COMUNICADO AO MERCADO

REFERENTE A DIVULGACAO DO RELATORIO DE CLASSIFICACAO DE RISCO (RATING) E AO
RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING NO AMBITO DA OFERTA PUBLICA DE
DISTRIBUICAO, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA

APIUNA PARTICIPAGOES S.A.
CNPJ/MF n2 49.272.860/0001-73

no valor total de
R$ 370.000.000,00
(trezentos e setenta milhdes de reais)

CODIGO ISIN DAS DEBENTURES: BRAPPTDBS003

CLASSIFICACAO PRELIMINAR DE RISCO DA EMISSAO (RATING) “AA+(EXP)(BRA)”
ATRIBUIDA PELA FITCH RATINGS BRASIL LTDA.

*Esta classificacdo foi realizada em 17 de dezembro de 2025, estando as carateristicas deste papel sujeitas a
alteragdes.

1.  VALOR MOBILIARIO E IDENTIFICAGAO DA EMISSORA

A APIUNA PARTICIPACOES S.A., sociedade andnima, sem registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na cidade de Campinas, estado de S3o Paulo, na Avenida Coronel
Silva Teles, n2 977, conjunto comercial 61, CEP 13024- 001, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n249.272.860/0001-73, com
seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
sob o Numero de Identificacdo do Registro de Empresas — NIRE (“NIRE”) 35300640853
(“Emissora”), em conjunto com ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade andénima
integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com endereco na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 19, 22, 32 (parte), 42
e 52 andares, Itaim Bibi, CEP 04.538- 32, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 04.845.753/0001-59
(“Coordenador Lider”), vém a publico, COMUNICAR: (i) a divulgacdo do relatério de
classificacdo de risco da Emissao, realizado pela FITCH RATINGS BRASILLTDA., inscrita no CNPJ
sob o n? 01.813.375/0001-33, que atribuiu, em 17 de dezembro de 2025, o rating
“AA+(EXP)(BRA)” as Debéntures e a Oferta (conforme definidos abaixo); e (ii) que em 19 de
dezembro de 2025, foi realizado o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na




Escritura de Emissdo), organizado pelo Coordenador Lider, por meio da coleta de intencgdes
de investimentos, sem lotes minimos ou maximos, da oferta publica de distribuicao de
370.000 (trezentas e setenta mil) de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, com
garantia real, com garantia adicional fidejussdria, em série Unica, da 12 (primeira) emissdo da
Emissora (“Debéntures”), todas com valor nominal unitario de RS 1.000,00 (mil reais),
perfazendo, na data de emissdao das Debéntures, qual seja, 15 de dezembro de 2025, o
montante total de RS 370.000.000,00 (trezentos e setenta milhdes de reais), , com
intermedia¢dao do Coordenador Lider, destinada exclusivamente a investidores profissionais,
assim definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada (“Investidores Profissionais”), estando, portanto, sujeita ao rito
automatico de registro de oferta publica de distribuicdo de valores mobilidrios, nos termos
do artigo 26, inciso X, da Resolu¢ao da CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme em
vigor (“Resolucdo CVM 160”), do artigo 19 da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada, e da Lei n212.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei
12.431” e “Oferta”, respectivamente), conforme previsto no “Instrumento Particular de
Escritura da 19 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢les, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para
Distribuigdo Publica, sob Rito de Registro Automdtico de Distribui¢do, da Apiuna Participagées
S.A.”, celebrado em 21 de novembro de 2025, entre a Emissora, as SPEs Fiadoras (conforme
definido na Escritura de Emiss3o), o sr. JOSE EDUARDO MUFFATTO, brasileiro, casado, sob o
regime de separacdo de bens, empresario, residente e domiciliado na cidade de Campinas,
estado de Sdo Paulo, na Rua Professora Dea Ehrardt de Carvalho, n2 200, CEP 13101-664,
portador da Cédula de Identidade RG n2 47202043 SESP/PR, e inscrito no Cadastro Nacional
de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda sob o n? 006.546.339-08 (“Fiador Pessoa Fisica”
e, em conjunto com SPEs Fiadoras, “Fiadores”) e a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIO LTDA., instituicdo financeira, constituida sob a forma de sociedade
empresdria limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n2 215, conjunto 41, sala 2, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 22.610.500/0001-88, na qualidade de agente fiduciario, representando a comunhdo dos
titulares das Debéntures, conforme aditado de tempos em tempos (“Agente Fiducidrio” e
“Escritura de Emissdo”, respectivamente).

Apds a conclusao do Procedimento de Bookbuilding, foram definidos o volume e a taxa final
de Remuneracao das Debéntures (conforme definido na Escritura de Emissdo):

Foram emitidas 370.000 (trezentas e setenta mil)
Quantidade de debéntures (“Debéntures”) observado que a quantidade de

Debéntures Debéntures inicialmente ofertada, qual seja, 370.000 (trezentas e
setenta mil) ndo sofreu alteracGes em razdo de ndo exercicio da
opcgao de Lote Adicional.




Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou o saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Incentivadas incidirdo
juros remuneratdrios correspondentes a 8,8958% (oito inteiros e
oito mil novecentos e cinquenta e oito décimos de milésimo por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis

(“Remuneracdo”).

Juros
Remuneratdrios

2.  INFORMAGOES ADICIONAIS

Informacodes adicionais a respeito da Emissdao, da Oferta, da distribuicio e das Debéntures
podem ser obtidas com o Coordenador Lider ou com a CVM.

O relatdrio de classificacdo de risco encontra-se disponivel no seguinte endereco eletronico:
Fitch Assigns ‘AA+(EXP)(bra)’ Rating to Apiuna’s Proposed Debentures Issuance;

Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste “Comunicado ao Mercado Referente
ao Resultado do Procedimento de Bookbuilding no Ambito da Oferta Publica de Distribuigdo,
sob o Rito de Registro Automdtico, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, da
19 (Primeira) Emissdo da Apiuna Participagdes S.A.” (“Comunicado ao Mercado”), que nao
estejam aqui definidos, terdo o significado a eles atribuido na Escritura de Emissao.

FOI DISPENSADA DIVULGAGCAO DE UM PROSPECTO, CONFORME INCISO | DO ARTIGO 92, E
DA LAMINA, DE ACORDO COM O §12, DO ARTIGO 23, AMBOS DA RESOLUCAO CVM 160
(CONFORME DEFINIDA ABAIXO) PARA A REALIZAGAO DESTA OFERTA (CONFORME
DEFINIDA ABAIXO).

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICARA, POR PARTE
DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM
DISTRIBUIDAS. OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA OFERTA ESTAO EXPOSTOS
PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA EMISSORA.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DO SUMARIO
DE DIVIDA ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO DE
"FATORES DE RISCO” DO SUMARIO DE DiVIDA, PARA AVALIAGCAO DOS RISCOS QUE DEVEM
SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

A OFERTA A MERCADO E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDIGOES
PREVIAMENTE INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DA
EMISSORA E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUAGCAO DIRETA OU INDIRETA DA
EMISSORA OU DE PESSOAS A ELA VINCULADAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 58 DA
RESOLUGAO CVM 160.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE COMUNICADO AO MERCADO NAO FORAM
ANALISADAS PELA CVM, ANBIMA, NEM POR QUALQUER ENTIDADE AUTORREGULADORA.


https://www.fitchratings.com/research/pt/infrastructure-project-finance/fitch-assigns-aa-exp-bra-rating-to-apiunas-proposed-debentures-issuance-17-12-2025

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA CVM E DA
ANBIMA. NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA NAO
FORAM E NAO SERAO OBJETO DE REVISAO PELA CVM E/OU PELA ANBIMA, INCLUINDO,
SEM LIMITAGAO, ESTE COMUNICADO AO MERCADO E TODOS OS DEMAIS DOCUMENTOS
DA OFERTA.

MAIORES INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA E A DISTRIBUICAO PODEM SER OBTIDAS COM
O COORDENADOR LIDER OU COM A CVM.

ESTE COMUNICADO AO MERCADO E DE CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO, NAO
SE TRATANDO DE OFERTA DE VENDA DE VALORES MOBILIARIOS.

AS DEBENTURES ESTARAO SUJEITAS A RESTRICOES DE REVENDA, CONFORME INDICADO NO
ARTIGO 86, INCISO I, DA RESOLUGCAO CVM 160.

S3o Paulo, 22 de dezembro de 2025.
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